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"Crise financière et la « veuve de Carpentras 
dans tout ça ? par Alain Gauvin
La problématique de la souveraineté des Etats est bien mise en valeur. L’idée que les Etats, 
minuscules en taille ou en terme de PNB ne méritent pas qu’on les sous-estime, ou pire qu’on 
les violente est passionnante. Etait-il nécessaire de mobiliser la Veuve de Carpentras.... elle est 
tellement peu présente qu'on peut en douter.

Chronique du livre d'Alain Gauvin 

"Crise financière et la « veuve de 
Carpentras dans tout ça ?" Editions 

Milelli.

« Ce livre n’est pas banal en ce qu’il

fournit à ma connaissance, l’une des 

premières contributions sur une approche

juridique de la crise financière mondiale 

et le rôle des juristes dans cette crise » 

préface Christian de Boissieu.

Je l’ai bien aimé ce petit bouquin qui 

passe en revue les différents ingrédients 

de la crise de 2008. On devrait dire « de 

la crise qui a débuté en 2008». Les 

principaux thèmes abordés le sont avec 

mesure, équilibre et pondération. Un des 

aspects les plus « facilement » critiqués, 

le rôle des fonds vautours est heureusement traité. Les fonds vautours : « 

oiseaux de mauvais augure ou éboueurs des marchés financiers » : Alain 

Gauvin nous rappelle quelques principes et éléments de bon sens. Oui, bien

sûr c’est affligeant de voir qu’une créance sur un pauvre pays malheureux va

être achetée cinq pour cent de sa valeur faciale par un fond qui finalement obtiendra un paiement pour vingt-cinq 

pour cent ! (Encore n’insiste-t-il pas trop sur les effets de levier qui rendent l’opération encore plus incroyablement

rentable). Mais comme L’auteur le montre bien « un Etat, pauvre ou non qui ne rembourse pas ses créanciers est 

avant tout un Etat qui ne respecte pas ses engagements. Est-il vertueux de ne pas tenir parole ? ». C’est un des 

points forts du livre que d’interroger l’univers financier et bancaire sur le droit et la protection des Etats. Il est 

dommage que ces thèmes n’aient pas été plus développés, quitte à réduire un peu la place des thèmes 

traditionnels, CDS et autres questions sur le marché financier.

La problématique de la souveraineté des Etats est bien mise en valeur. L’idée que les Etats, seraient-ils 

minuscules en taille ou en terme de PNB ne méritent pas qu’on les sous-estime, ou pire qu’on les violente est 

passionnante. La critique des agences de notation et la question posée de leur légitimité dans la notation des

Etats, est un bon angle de réflexion. « Une entreprise commerciale peut-elle avoir le pouvoir de nuire à l’intérêt 

général dont procèdent les missions régaliennes de l’Etat ? ». La question est clairement posée.

« Une dette peut-elle être odieuse ? C’est au XIXème siècle que les dettes odieuses ont pu être définies comme « 

des dettes qui ont été contractées contre les intérêts de la population d’un Etat, sans son consentement et en 

toute connaissance de cause par les créanciers. » s’ensuit une discussion, très juridique, (mais l’auteur n’est-il 

pas juriste ?) sur le fait de savoir, s’il ne vaut pas mieux raisonner sur la « force majeure ». Et de rappeler une 

affaire sur laquelle il y a eu peu de commentaires « La chambre des représentants aux Etats-Unis a proposé une 

loi anti-fonds vautour».

L’exemple donné de l’ « African Legal Support facility » qui a pour but d’éviter des inégalités de capacité de 

traitement du droit et de négociation est aussi très pertinent. Alain Gauvin soulève des questions dont lui-même 

indique qu’elles sont encore bien neuves et propose que la réflexion juridique s’intéresse au statut des Etats vis-à-

vis des intérêts privés, sociétés commerciales qui  distribuent des bons points, spéculent sur les dettes 

souveraines ou  aux institutions internationales qui décident d’imposer tutelles ou redressements sans tenir 

compte des populations. La réputation du FMI en a pâti.

On aurait aimé qu’il soit aussi question de la légitimité des prêts privés aux Etats. Après tout, l’ensemble de toutes

ces questions , qu’elles soient relatives à la notation et au régime des contrats de prêts ,tiennent à ce qu’il n’est 

pas contesté que des sociétés privées puissent compter sur la puissance publique et son pouvoir de coercition

sociale et politique pour assurer la bonne fin des crédits ou mériter les bonnes notes des Agences.
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Enfin, les remarques de l’auteur sur l’évolution du risque dans le double contexte de la libéralisation des marchés 

financiers et de la tendance de nos sociétés à « haïr le risque » sont très pertinentes. Ici aussi, pourtant on est un 

peu frustré. Les principes sont bien énoncés. Les risques qui sont reportés sur la Veuve de Carpentras sont bien 

suggérés mais seulement suggérés.

Pas de dogmatisme, c’est en ces termes que le Professeur Stoufflet conclut. C’est bien la qualité de ce petit livre.
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